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Grupa ,,MERCOR” S.A.

.o
» 8 zakladow produkcyjnych

» Spotki zalezne na 8
europejskich rynkach UKRAINA

» Zdywersyfikowana oferta —
4 piony produktowe

» Sprzedaz na 4 kontynentach HISZPANIA

o

» Obecnos¢ w ponad 40
krajach na Swiecie

Jeden z liderow europejskiego
rynku systemow biernych
zabezpieczen ppoz.
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Otoczenie rynkowe 'meroor

RYNEK MERCOR

Rosnaca liczba inwestycji na rynku inwestycji nieruchomosci w
Polsce (po 1-3Q 2018: ok. 5 mid EUR).

Rosngca wartos¢ nowych kontraktdw, w tym liczne realizacje na terenie
budynkdéw uzytecznosci publicznej (hotele, biurowce, apartamentowce itp.).

Rosnaca liczba nowych obiektow logistycznych i produkcyjno-

Rosngca wartos¢ kontraktow na terenie obiektdw produkcyjno-
magazynowych.

magazynowych i logistycznych.

Dobra koniunktura na rynku europejskim. Silna dywersyfikacja geograficzna Grupy.

Produkcja w Rosiji; stabilna sprzedaz. Ukraina — marginalny udziat

Niestabilna sytuacja polityczna w Rosji i na Ukrainie.
w przychodach.

Wysokie zadtuzenie branzy budowlanej w Polsce (na koniec

07.2018: 2,4 mid 2}). Czesciowo dotyka Spotke (dtugi cykl rotacji naleznosci).

Ograniczony bezposredni wptyw; brak sity roboczej u GW —
w efekcie przesuniecia odbioréw produktow.

Deficyt pracownikdéw na rynku polskim.

Rosnace koszty pradu. Brak istotnego wptywu na dziatalnos¢ Grupy.

Nowe regulacje rynkowe (Polska, Europa) z naciskiem na
bezpieczenstwo, efektywnos¢ energetyczng budynkéw

Regulacje sprzyjajgce dziatalnosci Grupy. Bardzo dobre perspektywy
rynkowe dla wszystkich piondw, w tym nowosci produktowych.
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1H 2018/19 w skrécie % mercor

KLUCZOWE ZAMOWIENIA PRZYCHODY
INWESTYCIE t ‘ t
4.8 +17% +7%
min zi
204.4 175,0
min zt min zt
EBITDA EBIT ZYSK#TTO
+11% +12% +3%
17,3 12,4 8,2
min zt min zi min zi

* Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej. Zysk netto uwzgledniajgcy dziatalno$¢ zaniechang wyniést: 8,0 min zt.
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Sprzedaz Grupy 'mercor

Sprzedaz kwartalna [min zi] Sprzedaz 1H [min zi]
+5% r/r _ +7% r/r >
a7 8 92,5
’ 85,3 82,5 641 175,0
797 76,3 !
d 66,6 69,4 69,2
2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 1H 2017/18 1H 2018/2019

2016/17 2016/17 2016/17 2017/18 2017/18 2017/18 2017/18 2018/19 2018/19

» Dobra dynamika sprzedazy w 2Q i 1H.

» Nizsza sprzedaz zagraniczna (1H: -5%, 2Q: -15%) przede wszystkim w Rosji i na Ukrainie.

» Wzrost sprzedazy na wszystkich pozostatych rynkach macierzystych Grupy i we wszystkich pionach produktowych.

» Istotnie wyzsza dynamika przychodéw w Polsce (1H:+19%, 2Q: +29%) pomimo przesuniecia czesci zamowien na
kolejne kwartaty ze wzgledu na opdznienia w odbiorze produktéw przez GW.
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Sprzedaz Grupy — silna dywersyfikacja geograficzna i produktowa

Udziat sprzedazy na poszczegolnych rynkach Grupy
po 1H 2017/18 [miIn zi]

39%o Ukrai
3% Rumunia o kraina

5% Wegry

9% Czechy i Stowacja A489%o Polska

10% Pozostate

10% Hiszpania

129 Rosja

B mercor

Udziat sprzedazy na poszczegolnych rynkach Grupy
po 1H 2018/19 [mIn zi]

3% Rumunia 1%b Ukraina
7% Wegry
89%b Rosja
5496 Polska

896 Czechy i Stowacja

8% Pozostate

11%b Hiszpania
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Wyniki Grupy — rosngca EBITDA 'mercor

EBITDA kwartalna [min zi] EBITDA 1H [min zi]

EBITDA -17% r/r EBITDA +11% r/r

|

v

= EBIT m®amortyzacja

9,7
8,7 9,2 17,3
E 8,0 15,6
5,6 :
4,9

1,7 3,1
1,3 H
1Q | 2Q | 3Q | 4Q 1Q | 2Q | 3Q | 4Q 1Q 2Q 1H 2017/18 1H 2018/19
2016/2017 2017/2018 2018/19

» Stopniowo rosngca EBITDA.

» Wzrost wartosci amortyzacji, miedzy innymi w wyniku duzych inwestycji w poprzednich dwdch latach (ok. 46 min zi).
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Wyniki Grupy — stabilny zysk netto (dziatalnos¢ kontynuowana) 'mercor

Zysk netto kwartalny [min zi] Zysk netto 1H [min zi]
-38% r/r +3%r/r _
| .
51 51 E—
| ] | ]
3,8
3,4 3,5
_— [ ] 2,9 B 3'2
2,2 .
0,0
TN T T
1Q | 2Q | 3Q | 4Q 1Q | 2Q | 3Q | 4Q 1Q | 2Q 1H 2017/18 1H 2018/19
2016/2017 2017/2018 2018/19

-5,3 (one-off)

» 2Q: wzrost kosztdw SG&A (+16%) powyzej sprzedazy (+5%) w wyniku jednorazowych premii.
» W efekcie ww. nizszy zysk netto rok do roku w 2Q 2018/19.
» 1H: 3-proc. wzrost zysku pomimo one-offéw w 2Q obnizajgcych wynik.
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Wskazniki rentownosci — dziatalnos¢ kontynuowana 'meroor

Rentownos¢ kwartalna (%)

29,8

=o==\arza brutto
11,2 - Marza EBITDA

11,1
9,3 , ’ 8,7

10,2
—d=Marza EBIT

== \arza netto

59

6,1

5,6 48 X ; 44

3, .0 3.4
1Q | 2Q | 3Q Xl’ 1Q | 2Q | 3Q | 40 ‘ 1Q | 2Q ‘
2016/2017 2017/2018 2018/19

-7,5 (one-off)

» Narastajgco wzrost rentownosci w 1H r/r na wszystkich poziomach poza marzg netto (-0,19 pp. r/r).
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Zadtuzenie i kapitat wiasny (min zt)

™ dtug netto m kapitat wtasny
139,7 139,7
124,6 131,1
117,3 122,6 . .
115,6
104,
96,2 97,2
< N

31.03.2017 30.06.2017 30.09.2017 31.12.2017

31.03.2018 30.06.2018 30.09.2018

» Na koniec wrzesnia 2018 r. zadtuzenie netto Grupy wynosito 104,8 min zt.

» Wzrost zadtuzenia wynika ze wzrostu kapitatu pracujgcego.

» Spadek kosztéw finansowych r/r (1H: -3%, 2Q: -21%) pomimo wzrostu zadtuzenia.

» Dlug netto/EBITDA na 30.09.2018: 3,7.

» Kluczowe naktady inwestycyjne (gtéwnie prace rozwojowe) poniesione przez Grupe

w okresie 2Q 2018/19: 1,8 min z.
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Dwucyfrowy wzrost zamdwien 'meroor

Miesieczne wartosci pozyskiwanych zamowien [min zi]

40 1 37,7 36,7
35
30 -

25 A

20 | 226 219 23,4 23,7 —+—2017

=i=2018

10 -~

O T T T T T T T T T 1
styczen luty marzec  kwiecien maj czerwiec lipiec sierpienn  wrzesien pazdziernik

» Regularnie rosngcy portfel zamoéwien; naturalne miesieczne wahania wartosci pozyskiwanych zamoéwien.
» Kontynuacja rosngcej dynamiki zamoéwien pomimo wysokiej bazy rok wczesniej.
» 17-proc. (do 204,4 min zt) wzrost wartosci zamowien w okresie 1H 2018/19.

» Sredni czas realizacji zaméwien ok. 2-3 miesiecy.
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Przyktady zamdwien pozyskanych w okresie 1H 2018/19

Amazon (Gliwice i Sosnowiec), Polska; Varso Tower, systemy wentylacji A'_ Rayyan Road Tun_nel, Ke_ltar, Doha, )
systemy oddymiania poZarowej ognioochronne zabezpieczenia konstrukcji

Fabryka kauczuku Grupy MOL, Wegry, Great Mosque, Algieria, ogniochronne Ambasada RP w Wilnie, systemy
ognioochronne zabezpieczenia konstrukcji zabezpieczenia konstrukdji wentylacji pozarowej
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Kluczowe dane finansowe - podsumowanie 'mereor

w tys. zt 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q
: 2017/18 2017/18 2017/18 2017/18 2018/19 2018/19

Przychody ze sprzedazy 76 299 87 795 85 256 69 117 82 535 92 484
Zysk brutto ze sprzedazy 17 560 22 257 21 718 15 027 22 627 22 121
EBIT 3 695 7 402 6 519 699 6 948 5450
EBITDA 5 862 9714 8 701 3133 9 245 8 023
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

2 926 5098 3764 -59 5 065 3160
Zysk netto z uwzglednieniem dziatalnosci
zaniechanej 2711 4 832 3531 -50 4 829 3174

Dziatalnosc kontynuowana — dziatalnosc Grupy po sprzedaZy pionu oddzieleri ppoz. w grudniu 2013 r.
Dziatalnosc zaniechana - obejmuje dokoriczenie i rozliczenie umow handlowych zawartych przed ww. sprzedaza pionu oddzieleri przeciwpozZarowych.
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Szanse | wyzwania

SZANSE

» Dobra koniunktura, rosnaca liczba inwestycji
budowlanych w Polsce.

» Dobra koniunktura w Europie.

» Regulacje ppoz. sprzyjajgce popytowi na
produkty Grupy, w tym nowosci.

» Solidny portfel zamdwien.

» Kontrola kosztéw przy rosngcej skali dziatania.

» Trwajacy przeglad opcji strategicznych.

www.mercor.com.pl
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WYZWANIA

» Niestabilna sytuacja polityczna w Rosji i na
Ukrainie.

» Niepewne otoczenie prawno-polityczne; ryzyko
zapfaty zobowigzania podatkowego (4,2 min z).

» Zapotrzebowanie na Srodki finansowe w celu
dalszych inwestycji, wykorzystania petnego
potencjatu Grupy.

» Problemy branzy budowlanej (zadtuzenie, deficyt
sity roboczej, nizsza ptynnosc).
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Grupa ,,MERCOR” S.A. w skrécie 'mercor

» Jeden z liderow europejskiego rynku w branzy systemdw biernych zabezpieczen przeciwpozarowych

» Grupa oferujgca kompleksowe rozwigzania w trzech segmentach rynku biernych zabezpieczen
przeciwpozarowych:

systemy oddymiania i odprowadzania ciepta oraz doswietlen dachowych - dziatalno$¢ w
zakresie pionu oddymiania prowadzona jest we wszystkich spdtkach Grupy, przede wszystkim w
ramach ,MERCOR" S.A., Mercor-PROOF i Tecresa. Produkcja odbywa sie w Cieplewie i Gdansku
(Polska) oraz Tule k. Moskwy (Rosja).

systemy wentylacji pozarowej - dziatalno$¢ w zakresie pionu wentylacji prowadzona jest przede
wszystkim w ramach ,MERCOR” S.A., Mercor Rumunia, Mercor Czech Republic, Mercor Slovakia,
Mercor Ukraina. Produkcja odbywa sie w Cieplewie (Polska).

zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych - dziatalno$¢ w zakresie pionu
prowadzona jest przede wszystkim w ramach ,MERCOR" S.A., Tecresa, Mercor-PROOF, Dunamenti
Tlizvédelem. Produkcja odbywa sie w Hiszpanii (Madryt), na Wegrzech (Géd), w Polsce (Mirostaw).

oddzielenia przeciwpozarowe — dziatalno$¢ uruchomiona ponownie, w nowym modelu
biznesowym, od kwietnia 2017 r. Produkcjg systemdw z tego obszaru zajmuje sie spotka
technologiczna DFM Doors (Opole). Rozpoczeto sprzedaz drzwi ppoz. pod markg DFM.

» Posiada operacyjne spétki zalezne na 8 europejskich rynkach,
8 zaktaddw produkcyjnych w 5 krajach w Europie.

» Zatrudnia ok. 750 pracownikow.
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Zastrzezenie 'meroor

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi reklamy
ani oferowania papierow wartosciowych w publicznym obrocie. Zostaty w nim wykorzystane zrodta
informacji, ktére ,MERCOR” S.A. uznaje za wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, ze sg
one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Opracowanie moze zawierac stwierdzenia
dotyczace przysztosci, ktére stanowig ryzyko inwestycyjne lub Zrddto niepewnosci i moga istotnie
rozni¢ sie od faktycznych rezultatow. ,,MERCOR” S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji,
ktore zostaty podjete na podstawie niniejszego opracowania. Odpowiedzialno$¢ spoczywa wytgcznie
na korzystajgcym z opracowania. Opracowanie podlega ochronie wynikajgcej z ustawy o prawie
autorskim i prawach pokrewnych z ustawy z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach
pokrewnych (Dz. U. Nr 24, poz. 83, z poOzn. zm.). Powielanie, publikowanie Iub jego
rozpowszechnianie wymaga pisemnej zgody ,MERCOR" S.A.
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Dziekujemy

~MERCOR" S.A.
ul. Grzegorza z Sanoka 2, 80-408 GDANSK
tel. 00 48 58 341 42 45, fax. 00 48 58 341 39 85
mercor@mercor.com.pl
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